REPUBLIQUE DU SENEGAL

AVENANT N°4

A LA CONVENTION MINIERE

Pour zircon, ilménite, rutile, leucoxéne et autres minéraux associés conclue
en application de la Loi n°2003-36 du 24 novembre 2003 portant Code minier
et le Décret 2004-647 du 17 mai 2004.

Entre

La République du Sénégal, représentée par M. Aly Ngouille NDIAYE, Ministre
de PIndustrie et des Mines,

Ci-aprés : « ’Etat »
Et

La société Grande Céte Operations SA, société de droit sénégalais dont le
siége social est sis 4 la Rue 26 Ngor, Dakar, immatriculée auprés du Registre
du Commerce et du Crédit Mobilier de Dakar, Sénégal, sous le n° SN DKR 2008

B 1525 le 29 janvier 2008, représentée par son Directeur Général, Monsieur
Simon FINNIS,

Ci-aprés : « GCO » ou la « Société d’Exploitation » ;

Ensemble « les Parties » et alternativement « la Partie » ,*



PREAMBULE

1l a préalablement été exposé ce qui suit :

L'Etat du Sénégal et la société Mineral Deposits Limited Sénégal SARL (MDL
SENEGAL SARL) ont signé une convention miniére en date du 9 septembre 2004
(ci-aprés : la « Convention Miniére ») pour réaliser des travaux de recherche et
d’exploitation de zircon, ilménite, rutile, leucoxéne et des minéraux associés
dans le périmétre de la Grande Céte;

Par Arrété Ministériel N°007474 MEM/DMG/ du 10 septembre 2004, I’Etat a
attribué un permis de recherche 4 MDL Sénégal SARL;

Les travaux de recherche, engagés dans le cadre de la Convention Miniére, ont
abouti 4 la mise en évidence de gisements commercialement exploitables;

MDL Australie, venant aux droits de MDL Sénégal SARL qui l'a accepté et s’y
substituant en vertu de l'Article 1 de I’Avenant 2 décrit dans le paragraphe
suivant, a, sur la base dune étude de faisabilité, décidé de passer a
lexploitation des gisements découverts en sollicitant l'octroi d'une concession
miniére conformément a l'article 15 de la Convention Miniére:;

L’Etat, MDL Australie et MDL Sénégal SARL ont signé le 24 septembre 2007 un
Avenant n°l1 pour réviser la Convention Miniére et pour tenir compte des
données économiques propres a 'exploitation et des résultats de ’étude d’impact
environnemental et social ;

Par décret n°2007-1326 daté du 2 novembre 2007 I'Etat a octroyé a MDL
Australie une concession miniére (ci-aprés la “ Concession Miniére i

La société MDL Mauritius Ltd (MDML), filiale désignée de MDL Australie, et
I’Etat ont, conformément aux dispositions de l'article 16.1 de la Convention
Miniére, créé une société anonyme d'exploitation de droit sénégalais dénommeée
« Grande Céte Operations SA » tel que stipulé dans I’Avenant n°2 du 9 juillet
2008 et signé par I'Etat du Sénégal, MDL, MDML et GCO;

Conformément aux dispositions de I'article 18.4 de la Convention Miniére, MDL
Australie a cédé, a titre gratuit, la Concession Miniére, a GCO, en sa qualité de
Societé d’Exploitation, tel que stipulé a ’article 3 de 1’Avenant n° 2.

Les résultats de I'étude de faisabilité du projet «Grande Céte» publiée en Mai
2010 ont conduit & une redéfinition dudit projet impliquant la mise en place
d'une mine et dune usine de traitement élargies a d’autres types de minerais.
Cette redéfinition du projet se traduit par un retard important dans le calendrier
initial de réalisation des investissements. Aussi le budget d'investissement
atteindra au moins 406 Millions de Dollars américains contre 160
précédemment, la durée de construction est étendue a 24 mois au lieu des 9
mois initialement prévus;

En conséquence, L'Etat et GCO ont signé le 8 décembre 2010 un avenant n°3 en
vue de réviser la Convention Miniére.

Par lettre du 16 janvier 2012 (référence GCO/DK/RN/2012/044), GCO a
informé la République du Sénégal du changement de dénomination de « MDML »
en Tizir Mauritius Ltd (TML); '



- Par ailleurs, le Gouvernement du Sénégal a proposé de mettre a disposition de la
société AFRICA ENERQGY, une partie de la Concession miniére a la société
AFRICA ENERGY en vue de la construction dune Centrale Electrique et d'un
corridor de passage;

- Considérant que cette Centrale Electrique, a construire en partie sur le
périmeétre de la concession miniére de GCO, serait reliée & un quai situé sur la
bande cétiére par un convoyeur séparant le quart sud de la concession.

- GCO, consciente, des difficultés énergétiques que rencontre le Sénégal apporte
son soutien a toutes initiatives visant a augmenter les capacités de production
d’€lectricité sur le territoire sénégalais dans le respect des dispositions et
engagements mentionnés ci apreés;

- Toutefois, du fait des clauses de stabilité des conditions juridiques, fiscales,
administratives, douaniéres, économiques et financiéres imposées par les
articles 28, 30 et 32 de la Convention miniére, obligeant ’Etat a ne pas imposer
a GCO une modification unilatérale desdites conditions, les parties ont entendu
préciser les modalités pratiques de cette occupation, par AFRICA ENERGY, de la
partie du périmétre de la Concession attribuée a GCO, conformément a I'article
35 de la Convention miniére.,

L'objectif du présent Avenant est par conséquent d'en fixer les conditions et limites,
ainsi que les garanties de 'Etat du Sénégal ;

En conséquence, il a été convenu et arrété ce qui suit :

Article 1: Mise a disposition d’une partie de la Concession a la société AFRICA
ENERGY

1l est ajouté les alinéas 32.15, 32.16 et 32.17 a la Convention miniére ainsi rédigés :

Article 32.15: Sans préjudice des droits accordés a GCO par la Convention miniére
du 9 Septembre 2004 et considérant les clauses et garanties de stabilité, I’Etat du
Sénégal et GCO s'engagent 4 mettre a la disposition de la société AFRICA ENERGY
(Société Anonyme; RC: SN DKR - 2013 - B — 3377 ; NINEA: 0047354827, sise au Km
18, Route de Rufisque), une partie de la Concession miniére de Grande Cote
délimitée par les points sommets de coordonnées géographiques ci-aprés, dans les
conditions géographiques indiquées 4 l'annexe F de I’Avenant n°l modifiée en
conséquence pour la durée de la mise a disposition.




Points Latitude longitude
J1 15°04'28.64"N 16°59'52.70W
J2 15°04'24.56"N 16°59'47.22"W
J3 15°05'11.31"N 16°59'06.67"W
J4 15°05'15.67"N 16°58'54.72"W
J5 15°05'03.25"'N 16°57'39.65"W
J6 15°05'09.54"N 16°57'38.13"W
J7 15°05'21.54"N 16°58'50.55"W
J8 15°05'27.11"N 16°58'53.13"W
Jo 15°05'39.29"N 16°58'42.24"W

J10 15°05'44.15"N 16°58'47.46"W
J11 15°05'23.99"N 16°59'04.88"W
J12 15°05'19.11"N 16°59'09.07"W
Bl 15°04'54.63"N 16°57'41.64"W
B2 15°04'14.55"N 16°57'09.10"W
B3 15°04'46.50"N 16°55'49.86"W
B4 15°05'30.32"N 16°56'03.28"W
BS 15°05'43.86"N 16°56'46.46"W
| B6 15°05'12.29"N 16°57'37.38"W

Article 32.16 : Pour toute la partie mise a disposition et les alentours touchés par
ses effets, I'Etat garantit & GCO le droit de passage de la drague et du concentrateur
humide de GCO au niveau du corridor qui sera octroyé a AFRICA ENERGY,
conformément & l'article 73 du Code Minier et 33.4 de la Convention miniére et
suivant les modalités précisées dans 'annexe 1 du présent Avenant ainsi que le
libre accés aux études techniques, environnementales et autres, faites ou, a faire
par AFRICA ENERGY qu’elle transmettra a GCO SA dés qu'elles seront en sa
possession et au plus tard avant le début de réalisation des installations de AFRICA

ENERGY. #



Article 32.17 : I'Etat garantie de ne pas engager la responsabilité fonciére,
Jjuridique, fiscale, forestiére, environnementale, économique ou autres de GCO pour
les conséquences des études et réalisations faites par AFRICA ENERGY, ou de
'exploitation des actifs y relatifs.

Article 2 : Protocole AFRICA ENERGY - GCO
SMLIEE < TTrotocole AFRICA ENERGY - GCO

L’Etat veillera a la signature d'un protocole entre AFRICA ENERGY et GCO afin de
préciser particuliérement les servitudes de passage sur les terrains occupés de part
et dautre et, éventuellement, les possibles conditions d’approvisionnement en
€lectricité, d'utilisation et d’acceés au quai par GCO.

Article 3 : Entrée en vigueur

En application de l'article 35 de la Convention miniére, le présent Avenant entre en
vigueur dés sa signature par les Parties,

Fait et signé 4 Dakar le..} QBEC. 2013

En cing (5) exemplaires originaux et en

Pour GCO SA
Monsieur Simon FINNIS
Directeur Général Ministre de I'Industrie et des Mines




